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Portafolio de inversion dindmica internacional

Obijetivo del portafolio recomendado

Dirigido a inversionistas con un horizonte de inversion recomendado minimo de 6 meses y una
tolerancia baja al riesgo. El portfolio sugerido no es un fondo mutuo, y no tiene asociado un
benchmark. Sus posiciones se revisaran trimestralmente. Sin restricciones de salida.

Comentario mensual de la recomendacion

Durante julio, los principales indices bursatiles a nivel mundial registraron un desempefio favorable, mientras que la renta fija cerré
el mes con resultados principalmente negativos. Los movimientos dentro de los mercados respondieron a una nueva reunion de
politica monetaria en Estados Unidos, datos econémicos relevantes y la politica arancelaria del gobierno estadounidense.

En cuanto al primer punto, la Reserva Federal decidié mantener, en su Gltima reunién, la tasa de referencia en el rango entre
4,25% a 4,50%. La gran novedad de esta reunion fue que la decisién no ha contado con la unanimidad de los miembros del comité.
Previo a la tltima reunion, el mercado anticipaba entre uno y dos recortes de 25 puntos base en la TPM para lo que resta del afio.
Sin embargo, dias después del encuentro, se publicaron cifras del mercado laboral que modificaron significativamente las
expectativas, donde ahora el consenso del mercado apunta entre dos y tres recortes de 25 puntos base durante 2025.

Por otro lado, la politica arancelaria de Estados Unidos volvié a ocupar un lugar central en la agenda econémica global. Luego de
cumplirse los 90 dias de pausa decretados previamente, el gobierno estadounidense comenzo a enviar cartas oficiales a diversos
paises detallando los aranceles que se materializarian a comienzos de agosto, con tasas que llegan hasta un 50%. En relacion a
esto, se han llevado a cabo intensas negociaciones bilaterales que han derivado en acuerdos relevantes, donde destacan los
alcanzados con la Unién Europea y Japén, logrando reducir significativamente las tasas originalmente anunciadas, del 30% al 15%
en el caso europeo, y del 25% al 15% para la economia nipona.

Composicién y detalle del portafolio

Fondo Var. Distrib.
JPM Asia Growth
- o T | 17%
Enfocado a invertir con el factor Growth en empresas asiaticas.
JPM US Value 0%
Invierte en acciones de empresas estadounidenses orientadas al valor.
BGF Local Emerging Markets Short Duration Bond
o - o — 15%
El Fondo principalmente en titulos de deuda con vencimientos a corto plazo.
Goldman Sachs Eurozone Equity Income
: _ - b| 0%
Invierte en acciones de empresas dentro de la Unién Europea.
JPM Global Select Equity — | 35%
Invierte fundamentalmente en compafiias de todo el mundo.
JPM US Select Equity Plus 0
. o . — 17%
Invierte en compafiias estadounidenses.
Jupiter Global Fixed Income
! ) ) ) - - 16%
Invierte en valores de deuda con grado de inversion de variados vencimientos .
BGF US Dollar Reserve Fund _ 0%
Invierte un minimo del 90 % de sus activos totales en valoresde renta fija con calificacion crediticia.
100%

Exposicién global por
clase de activos

M Renta Fija

M Renta Variable

Exposicién global
por
sub categoria

B RV Asia Ex Japan

15% RV Global
Emergente

H RV Estados Unidos

H RV Global
Desarrollado

M RF Investment Grde

H RF High Yield




Remuneraciones (TAC)!

Serie Retail (Gnica)

JPM US Select Equity Plus 1,70%
JPM US Value 1,71%
JPM Global Select Equity 1,74%
Jupiter Global Fixed Income L 1,20%
BGF US Dollar Reserve Fund 0,36%
BGF Local Emerging Markets Short Duration Bond 0,93%
Total portafolio 1,35%

Rentabilidad Portafolio Arriesgado (en USD)

um.Afio meses

Julio 3 meses 6 meses
Series Gnica (Retail) 1,16% 5,07%

Frases Legales

(1) Tasa Anual de Costos
Fondo inscrito en el Registro de Valores Extranjeros de la Comision para el Mercado Financiero CMF. El fondo es distribuido a través de Principal Administradora General de Fondos S.A. De conformidad con lo
expuesto en la Norma de Caracter General N° 352 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros (actual Comisién para el Mercado Financiero), se informa lo siguiente:
Los derechos y obligaciones de los inversionistas se someteran al marco juridico del pais de origen del emisor.
La supervisién del valor y su emisor estara radicada en el regulador extranjero.
La informacién publica que existira de los valores sera exclusivamente aquella del regulador del mercado de origen del emisor o del mercado extranjero en que se transen, con excepcién de aquellos que deban
proveer la informacién exigida por la bolsa respectiva. Los emisores extranjeros, intermediarios de valores, depositarios de valores extranjeros y cualquiera otra persona que participe en la inscripcién, colocacién,
deposito, transaccion y otros actos o convenciones con valores extranjeros o CDV, regidos por las normas del Titulo XXIV de la Ley N° 18.045 y las que dicte la Superintendencia, dependiendo del tipo de inscripcién
efectuada, que infrinjan estas mismas disposiciones, estaran sujetos a las responsabilidades que senala el Decreto Ley N© 3.538, de 1980, y aquellas senaladas en la Ley N° 18.045.
Los principios contables y normas de auditoria pueden -eventualmente- diferir de los principios y normas aplicables a los emisores en Chile.
Cualquier duda adicional puede ser consultada en el sitio en Internet de la Comisién para el Mercado Financiero.



