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Con nuevos fondos de managers internacionales

Halcén: es un ave inteligente
Fondo mutuo especial para clientes que estan dispuestos a al momento de cazar, capaz

correr riesgos con el fin de obtener un mayor retorno potencial. de adaptar su tipo de caza
demostrandolo en la cetreria.

Los mercados accionarios mundiales anotaron alzas durante julio. A nivel global y medido en dodlares, el desempeno de los mercados
desarrollados fue inferior al de mercados emergentes (2,0% y 3,4% en délares, respectivamente). Durante julio, los mercados se beneficiaron
un renovado optimismo por la inteligencia artificial, mientras que la tension geopolitica se mantuvo latente gran parte del mes a medida que
se acercaba la fecha limite de la tregua arancelaria. Julio estuvo marcado por el inicio del reporte de utilidades corporativas del segundo
trimestre que hasta el momento ha sorprendido al mercado, no sélo en Estados Unidos, sino también en el resto del mundo, aunque enfocado
en ciertos sectores como el tecnolégico y servicios de comunicacion, ambos ligados a la tendencia de inteligencia artificial.

Principales noticias de julio @ {Qué esperamos para el mes?

En Estados Unidos, gran parte de los indicadores econémicos contindan . Continuidad de la politica monetaria en Estados
mostrando senales de fortaleza, destacando especialmente el PIB. En su
primera estimacion para el segundo trimestre de 2025, el PIB registré un
crecimiento de 3,0%, superando ampliamente el 2,6% esperado por el
mercado y también al dato correspondiente al primer trimestre. c Evolucion de las negociaciones entre Estados
Unidos y algunos de los paises que verian
aplicadas tarifas al comercio.

Unidos y evolucién de sus principales cifras
econdémicas.

En la Zona Euro, la actividad econdmica continia mostrando senales de
debilidad, influenciada por una baja confianza empresarial y una demanda

interna limitada en los dltimos meses. En este contexto, el Banco Central . Evolucion del escenario global de bajo
Europeo celebré una nueva reunion de politica monetaria, en la que decidio crecimiento y mayor persistencia inflacionaria.
mantener sin cambios las tasas de referencia, una decision ampliamente 5 _ ’
anticipada por el mercado. . Evolucién del precio de petréleo.

c Evoluciéon de los conflictos y tensiones

En China, la economia continia mostrando signos de debilidad, aunque
comienzan a surgir sefales incipientes de recuperaciéon. En junio, la inflacion se
ubicé en 0,1%, superando las expectativas del mercado. A pesar de este
resultado, el nivel sigue siendo muy inferior a la meta oficial.

geopoliticas.

En Latinoamérica, la economia de Brasil continia mostrando signos de
fortaleza, lo que en algunos casos podria generar presiones inflacionarias. En
este contexto, el Banco Central de Brasil decidid mantener la tasa en 15,00%.
En México, los aranceles anunciados por Estados Unidos siguen siendo una
fuente de preocupacién. No obstante, se han llevado a cabo conversaciones
entre los lideres de ambos paises, lo que ha resultado en una nueva prérroga
de 90 dias, dando espacio para continuar las negociaciones. En Chile, la
actividad econémica de junio se ubicd por debajo de las expectativas del
mercado, con un crecimiento interanual de 3,19 segun el Imacec.
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@ Estrategia de Inversion para agosto
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Exposicion a moneda:

Pesos e UF e Délar e

° Subponderar e Neutral O Sobreponderar

El escenario econdémico se ha mantenido estable en las ultimas semanas dada la menor incertidumbre comercial. Recientemente,
Estados Unidos anuncié acuerdos comerciales con Europa y Japén, junto con nueva lista de tarifas para los demas paises a contar del 1
de agosto, que resultaron en su mayoria mas bajas de lo anunciado en abril, salvo excepciones como Brasil e India.

En lo econdmico, Estados Unidos anoté un crecimiento del PIB superior a lo esperado en el segundo trimestre, impulsado por el
consumo Yy la recuperacién de las exportaciones netas tras la tregua arancelaria. No obstante, se anticipa una desaceleraciéon en la
segunda mitad de afo a medida que se materializan los efectos de los aranceles. La inflacion ha reflejado un traspaso limitado de las
tarifas en algunos bienes importados que, por ahora, ha sido compensado por la normalizacion en el sector de servicios. Ademas, el
mercado laboral sigue equilibrado sin grandes despidos ni contrataciones, justificando la cautela de la Reserva Federal que optd
nuevamente por mantener las tasas de interés, esperando mayor evidencia de las medidas comerciales y migratorias.

Este escenario de mayor resiliencia por el lado de actividad, junto con aranceles mas moderados de lo anticipado en abril, redujo las
expectativas del mercado sobre los recortes de tasa desde dos a uno hacia finales de ano. Persisten, sin embargo, las preocupaciones
sobre la independenciade la Fed frente a presiones del gobierno para acelerar los recortes.

En el plano corporativo, los resultados del segundo trimestre han sorprendido positivamente hasta ahora, con las grandes companias
tecnoldgicas liderando gracias a una sostenida demanda por inteligencia artificial.

Finalmente, en el margen ha aumentado la confianza en el escenario econdmico y el apetito por el riesgo, aunque la incertidumbre
sigue presente ante posibles anuncios disruptivos del presidente Donald Trump o un adicional deterioro geopolitico.

Estrategia de Inversién

Mantenemos la preferencia por renta variable sobre renta fija. En renta variable, favorecemos Estados Unidos ante el renovado
impulso por inteligencia artificial, el buen reporte de utilidades y sefales de resiliencia por el lado de la actividad. Seguimos
sobreponderando Europa ante la busqueda de diversificacion, el mayor estimulo fiscal y en menor medida por el estimulo monetario,
cuyo impacto positivo en el mercado tendria espacio para continuar. En mercados emergentes, preferimos Asia Emergente respaldada
por el buen momento econémico, menor tension comercial y exposicion a inteligencia artificial con valoraciones razonables.

En renta fija internacional, mantenemos la preferencia por bonos con grado de inversiéon sobre alto rendimiento, lo que se refleja en
nuestra subponderacién en ésta dltima clase de activo, ante la posibilidad de que la actividad econémica en Estados Unidos se
desacelere mas de lo esperado. En el ambito local, mantenemos nuestra posicion en la parte media de la curva y con sobreponderacion
en UF através de instrumentos de spread.

Principales riesgos: (1) Volatilidad elevada en el corto y mediano plazo, producto de politicas erraticas del presidente Trump, temores
sobre la institucionalidad en Estados Unidos y un posible deterioro de relaciones geopoliticas. (2) Aunque la recesion no es el escenario
base, persiste el riesgo de una escalada comercial que frene la inversion, el consumo y el crecimiento econémico.
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_ _ . Resumen por Categoria
= AQR Delphi Long-Short Equity UCITS. .} §4%
E Aviva Investors - Multi-Strategy Target..} §.5%
< Principal Real Estate USA | 82%
L% Caja o048
Pimco GIS Capital Securities Fund 87%
Pimco Global Investors ) 33% 37.2%
Neuberger Berman Strategic Income.. il 33%

- Aegon High Yield Global Bond | §.2%

f%é Deuda Internacional Emergente  |m %3%,,
*g % Ninety One Global Strategy Fund -.. i 1.9%

= Robeco Capital Growth Funds - High.. [l 1.7%

Goldman Sach US Credit 9%
Morgan Stanley - Emerging Markets. . f! o 9/
Moneda Luxembourg SICAV - LATAM. . [ (3%
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF | 8:6% = Renta Fija Internacional 16,5%
Invesco S&P 500 UCITS ETF o m Renta Variable Internacional 34,6%
Invesco MSCI Europe UCITS ETF | §1%
Principal Data Centers USA | §:1% m Renta Variable Local 9,2%
Invesco Funds-Invesco Asian Equity Fund 17% fonta Fin Local 37 29
23 JP Morgan Latam Equity | 84% enta rjatocal 5/,2%
€8 Fidelity Funds - Emerging Asia Fund e m Alternativos 1.1%
E g Principal USA Equity 1 gh%e
gE Principal Latam Equity 1.8% Caja 1,4%
Principal Europe Equity 8%
Principal Emerging Europe Equity | g% 55% 44% %

JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund
Principal Asia Equity
BlackRock Acciones Japon

B Renta Fija mRenta Variable Alternativos

Permanencia Deuda Extra Largo Plazo Sobre los principales managers internacionales en el portfolio:

Progresion Deuda Largo Plazo 17556

) * BlackRock con USS 6,52 mil millones de activos bajo
Deuda Mediano Plazo UF

el administracion?, es una compania global que administra los
T Deuda Mediano Plazo CLP ; /p 9 q

g% : recursos de clientes en mas de 100 paises y cuenta con
€3 Deuda Internacional ) ,

& presencia en Chile desde 1995.

Deuda Flexible
Deuda Corto Plazo

1P
* J.P. Morgan es una empresa lider global en servicios

Deuda Soberana Local financieros, ofrece soluciones a corporaciones, gobiernos y las

Q
3 i i 1,59 - .
fg _ . FO”dO MUTUO ACCTOHGS Chfleﬂas %8 » instituciones mas importantes del mundo en mas de 100
Z3 Principal Capitales Acciones Chilenas 0??,0% paises. JP Morgan ha desarrollado su negocio en Chile durante
= FONDO MUTUO ETF IT NOW S&P IPSA 1,9% -
g 2,0% cerca de 150 afos.

| Julio B Junio

1 Fuente: BlackRock al 31/03/19.

La informacién entregada no debe ser considerada como un consejo o recomendacion para la adquisicion o venta de valores. Principal no garantiza la exactitud de la informacion, la que
no debe ser entendida como una recomendacion de inversién ni como un pronéstico cierto o proyeccién de rentabilidad. Esta informacion no pretende representar el funcionamiento de
ninguna inversién en particular. La rentabilidad pasada no es un indicador confiable de la rentabilidad futura y no resulta confiable para adoptar decisiones de inversién. La rentabilidad

de las inversiones es variable.
Fondos internacionales inscritos en el registro de valores extranjeros que lleva la comision para el mercado financiero (CMF)

Cartera en Movimiento

Encuentra el fondo que mejor se ajuste a tu perfil, y deja que tus inversiones lleguen lejos,
de la mano de nuestros expertos.
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Cartera Prudente Cartera -ada Cartera Audaz
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