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w Con nuevos fondos de managers internacionales

Cartera Audaz

Fondo mutuo disenado especialmente para clientes de un perfil
mas arriesgado, que estan dispuestos a correr mayores riesgos con
el fin de lograr mayores retornos potenciales en el largo plazo.

Aguila: gracias a su fuerza,
agudeza y velocidad, es una de
las mayores aves depredadoras

Los mercados accionarios mundiales anotaron alzas durante junio. A nivel global y medido en délares, el desempeno de los mercados
desarrollados fue inferior al de mercados emergentes (3,8% y 5,0% en dolares, respectivamente).

Principales noticias de junio

En Estados Unidos, algunos indicadores econémicos continlan mostrando
fortaleza, como los referentes al empleo, pero hay otros que han mostrado
cierta desaceleracion a lo visto en meses anteriores. Ejemplo de esto dltimo es
el PIB, donde se dio a conocer la cifra oficial para el primer trimestre de 2025,
el cual con una caida de 0,5% sorprendié negativamente luego de que la
segunda estimacion marcara un descenso de 0,2%.

En la Zona Euro, la actividad econémica contindia mostrando debilidad debido
a la limitada confianza y una baja demanda. Por otro lado, se observa una
inflacion con una tendencia, por el momento, a la baja y que se encuentra muy
cercana a la meta del 2% estipulada por el Banco Central Europeo.

Respecto de China, la economia sigue reflejando debilidad debido a una
demanda interna deprimida, lo que se refleja en una inflacion del -0,1% anual
en mayo, mejor a lo esperado por el mercado, pero aun situdndose muy por
debajo de la meta estipulada.

En Latinoamérica, especificamente en Brasil, los datos siguen mostrando la
fortaleza de la economia del pais, aunque en algunos casos estan siendo una
amenaza para una posible inflacion mas alta. Dado lo anterior, el Banco
Central decidié aumentar a 15,0% la tasa SELIC. Por otro lado, en México, en
el dltimo tiempo se ha visto una mejora en los datos econdmicos, y en
términos de politica monetaria no sorprendié el recorte de 50 puntos base,
para posicionar la tasa de referencia en 8,0%. En Chile, la actividad econdmica
de mayo se ubicd por debajo de las estimaciones de los analistas, con un
incremento interanual de 3,2% segun el Imacec, crecimiento explicado por
una expansién de todos sus componentes.
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@ ¢{Qué esperamos para el mes?

. Continuidad de la politica monetaria en Estados
Unidos y evolucion de sus principales cifras
econdémicas.

. Evolucion de las negociaciones entre Estados
Unidos y algunos de los paises que verian
aplicadas tarifas al comercio.

. Evolucién del escenario global de bajo
crecimiento y mayor persistencia inflacionaria.

. Evolucién del precio de petréleo.

. Evolucion de los conflictos y tensiones
geopoliticas.

Cartera Audaz

. . 2,56% 6,22% 8,66% 61,56%

serie Inversionista
* Valor Cuota serie Inversionista. Fecha de inicio operacion serie: 11-04-2018.
Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversién en este fondo mutuo,
las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o
ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita
en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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° Subponderar e Neutral O Sobreponderar

El escenario econémico se ha mantenido sin cambios en las Ultimas semanas. Las tensiones geopoliticas entre Israel e Iran generaron
inquietud en los mercados, aunque de forma acotada. La intervenciéon de Estados Unidos dejé a Irdn con escasas opciones de
respuesta, disminuyendo significativamente el riesgo de una interrupcion en el suministro energético. A medida que transcurrieron los
dias, los inversionistas restaron importancia al conflicto, retomando el foco en los fundamentos, aranceles comerciales, desafios
fiscales y el avance de la inteligencia artificial.

Por su parte, el "excepcionalismo estadounidense" continta perdiendo fuerza, pero tampoco se habla de una recesiéon. El mercado
laboral en EE. UU. esta en equilibrio, sin grandes despidos ni contrataciones excesivas, y la inflacion proveniente de los bienes, afectada
por los aranceles, ha sido compensada por la normalizaciéon de los precios en el sector de servicios. Este equilibrio ha permitido a la
Reserva Federal mantener la cautela, sin urgencia por modificar las tasas de interés, pero abierta a flexibilizar su politica si surgen
senales de debilidad econdmica. Esto ultimo, ha alimentado las expectativas de que los primeros recortes de tasas podrian comenzar
en septiembre.

Por el lado fiscal, contindan las dudas sobre la sostenibilidad de la deuda, mientras que el Senado debate la propuesta de recorte de
impuestos y mayor gasto en defensa del gobierno de Trump que espera su promulgacion el préximo 4 de julio. Sin embargo, aun se
mantiene en duda el recorte de gasto en seguridad social, Medicaid y el plazo de término de las exenciones tributarias a las energias
limpias.

Aunque el peor escenario para la economia global y estadounidense se alejan del escenario base, la incertidumbre sigue siendo elevada,
principalmente por la posibilidad de nuevos anuncios disruptivos del presidente Trump o un deterioro adicional en el plano geopolitico.

Estrategia de Inversion

Mantenemos la preferencia por renta variable sobre renta fija. En renta variable, favorecemos Europa, dado que el mayor estimulo
fiscal tendria un impacto positivo a largo plazo y al mismo tiempo ofrece diversificacion frente a la incertidumbre en EE.UU. También
favorecemos Asia Emergente, respaldada por la reduccién de tensiones comerciales con China y el buen momento econémico en India,
Taiwan y Corea. Respecto a Latinoamérica, neutralizamos la subponderacion, considerando el avance en las negociaciones comerciales
con México, aunque dichos beneficios se materializarian en el mediano plazo. En Brasil, la actividad se mantiene fuerte y las ganancias
corporativas han sorprendido positivamente, pero persisten riesgos fiscales a largo plazo. En Chile, decidimos tomar utilidades tras
varios meses de buen desempeno, anticipando mayor incertidumbre ante las elecciones presidenciales.

En renta fija internacional, neutralizamos la sobreponderacion en grado de inversién para aumentar la exposicion en mercados
emergentes hasta neutral y asi diversificar regionalmente y disminuir la exposicion al délar. En alto rendimiento, mantenemos la
cautela a medida que la economia estadounidense se desacelera. En el ambito local, mantenemos nuestra posicion en la parte media
de la curva y con sobreponderaciéon en UF a través de instrumentos de spread.

Principales riesgos (1)Volatilidad elevada en el corto y mediano plazo, producto de politicas erraticas en EE.UU. y un posible deterioro
de relaciones geopoliticas (2)Aunque la recesion no es el escenario base, persiste el riesgo de una escalada comercial que frene la
inversion, el consumo y el crecimiento econémico.



Composicién al cierre de junio 0 Principal®

.é AQR Delphi Long-Short Equity UCITS. . 0,6%
g Aviva Investors - Multi-Strategy Target..! Q4%
< Principal Real Estate USA | 8:3% |
® Caja [ 98% 11,2% “
Pimco GIS Capital Securities Fund 1.8%
Pimco Global Investors E,_W%

Neuberger Berman Strategic Income.. 1,2%
Aegon High Yield Global Bond | 4%
Deuda Internacional Emergente B 08% 65,1%
Ninety One Global Strategy Fund -.. 8 8.7%
Robeco Capital Growth Funds - High...L‘ 1,4%
Goldman Sach US Credit 2.1%
iShares Il plc - iShares $ Tips 0-5 UCITS..| ¢9% Renta Fija Internacional 9,8%
Moneda Luxembourg SICAV - LATAM..} §:3%
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF Jd9%

Renta Fija
Internacional

RentaVariable Internacional 65,1%

Invesco S&P 500 UCITS ETF 5 8.0%
Invesco MSCI Europe UCITS ETF | §:3% m Renta Variable Local 12,0%
Principal Data Centers USA | §1% B
Invesco Funds-Invesco Asian Equity Fund 2:9% Renta Fija Local 11,2%

JP Morgan Latam Equity

T 0,
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund u Alternativos 1,1%

Renta Variable
Internacional

Principal USA Equity 2)79% m Caja 0,8%
Principal Latam Equity y ’
Principal Europe Equity 7.0% L.,
Principal Emerging Europe Equity ° °
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund
Principal Asia Equity 19:4% m Renta Fija Renta Variable Alternativos

BlackRack Acciones Japon 13% Sobre los principales managers internacionales en el portfolio:
Permanencia Deuda Extra Largo Plazo 2.6%

Progresion Deuda Largo Plazo 13% * BlackRock con USS 6,52 mil millones de activos bajo
§ Deuda Mediano Plazo UF 1-3% administracion’, es una compania global que administra los
= Deuda Mediano Plazo CLP | 8.1% recursos de clientes en mas de 100 paises y cuenta con
% Deuda Internacional 1.9%,, presencia en Chile desde 1995.

& Deuda Flexible 339
Deuda Corto Plazo | 94% * J.P. Morgan es una empresa lider global en servicios

Deuda Soberana Local 1,4% financieros, ofrece soluciones a corporaciones, gobiernos y las
g Fondo Mutuo Acciones Chilenas |..0.9%., instituciones mas importantes del mundo en mas de 100
3 Principal Capitales Acciones Chilenas 8.0% paises. JP Morgan ha desarrollado su negocio en Chile durante
% FONDO MUTUO ETF IT NOW S&P IPSA 3% cerca de 150 anos.
E m Junio Mayo 1 Fuente: BlackRock al 31/03/19.
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La informacién entregada no debe ser considerada como un consejo o recomendacion para la adquisicion o venta de valores. Principal no garantiza la exactitud de la informacion, la que
no debe ser entendida como una recomendacion de inversién ni como un pronéstico cierto o proyeccién de rentabilidad. Esta informacion no pretende representar el funcionamiento de
ninguna inversién en particular. La rentabilidad pasada no es un indicador confiable de la rentabilidad futura y no resulta confiable para adoptar decisiones de inversién. La rentabilidad

de las inversiones es variable.
Fondos internacionales inscritos en el registro de valores extranjeros que lleva la comision para el mercado financiero (CMF)

Cartera en Movimiento

Encuentra el fondo que mejor se ajuste a tu perfil, y deja que tus inversiones lleguen lejos,
de la mano de nuestros expertos.
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