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@ Comentario mensual del Portfolio Manager

. Los mercados accionarios mundiales anotaron rentabilidades en délares levemente negativas durante abril. A nivel global y medido
Portfolio Manager endélares, el desemperio de los mercados desarrollados fue sélo algo inferior al de mercados emergentes. Asi, el MSCI World, que
Amelia Salinas representa acciones grandes y medianas de economias desarrolladas registré un retorno en délares de -0,3%, mientras que el

MSCI Emerging Markets, tuvo un desempefo en délares de -0,2%.

Durante abril, el mercado alcanzé niveles de volatilidad extremadamente elevados y no vistos desde pandemia, tras el “Dia de

Manager desde Liberacion” del presidente Donald Trump, donde anuncié aranceles reciprocos a una larga lista de paises y en una magnitud por

Octubre 2008 sobre lo esperado por el mercado. A la semana siguiente, Trump postpuso por noventa dias el inicio de estos aranceles y varios
paises han comenzado a negociar con Estados Unidos con el objetivo de reducir estas tarifas comerciales. A lo anterior, se sumé
el cuestionamiento de la independencia de la Reserva Federal, ya que Donald Trump realizé erraticos anuncios sobre la entidad
durante el mes, criticando la politica monetaria restrictiva de Jerome Powell,aumentando la incertidumbre. Sin embargo, a medida
que avanzaban los dias, los titulares negativos se debilitaron y resurgieron nuevos anuncios de avances en acuerdos comerciales
y sorpresas en datos econémicos, aliviando los niveles de estrés del mercado en las dltimas semanas.

La percepcion de riesgo e incertidumbre se mantuvo elevada durante abril, donde las tasas de interés de corto plazo anotaron
caidas importantes, beneficiando el desempefio de los bonos en comparacion con las acciones. Finalmente, el délar continud

’-\ depreciandose a nivel global, a medida que los inversionistas cuestionaban la fortaleza de los activos estadounidense, aumentando

. .. su preferencia por el euro, el yen y el franco suizo, principalmente, mientras que el oro contindio ganando terreno como el mejor

Riesgo de Inversion f - 1 activo de refugio.

Alto En Estados Unidos, el S&P 500 tuvo un rendimiento en délares de -0,8% durante el mes. En Europa, el MSCI Europe tuvo una
rentabilidad en délares de 4,3%, explicado por la mayoria de los paises, destacando Alemania con un retorno de 6,6%.

ﬁ Ob ethO del fondo En Asia emergente, el MSCI Emerging Asia renté en délares -0,9% en abiril, explicado principalmente por China que anoté una
J rentabilidad de-4,5% en délares segln el MSCI China, seguido en menor medida de Taiwan con retorno de-0,4% en délares medido
——————————————— por el MSCI Taiwan.

Onentado a personas que deseen invertir en una cartera Finalmente, en Latinoamérica, el MSCI Latin America tuvo una rentabilidad en délares de 8,9% en el mes. La bolsa chilena renté

diversificada de inversiones con un horizonte dejubitaciém en doélares 5,2% durante abril y medido en pesos chilenos, la rentabilidad fue de 5,1%.

Lafo 2040 . di . d Los fondos LifeTime son fondos balanceados y por lo tanto tienen una combinacion de activos globales, de renta fija y variable,
cercano al ano y cuyo riesgo va disminuyendo con segan su perfil de riesgo.

el tiempo.
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de 100%.
. Condiciones de Series*
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_______________ Serie Remuneracion Max. anual (IVA Incluido) Monto Minimo de entrada
E de Titul % Cart
misores de Titulos 6 Cartera Global 4.165% 51
Invesco S&P 500 UCITS ETF 10,0% | onist S o180 540 mill
nversionista
Principal Global Investors Funds - Patri ol 1’21 ; $4 mlflmes
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Preferred Securities Fund 7,6% G 2’60200 10 g“ ones
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* Las Series mencionadas no tienen comision diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es
Invesco Emrg Mrkt Eg-Cusd 6,5% necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado
Fondo Mutuo Principal USA Equity 6,3% en el Reglamento Interno del Fondo. Las Series Global, Inversionista y Patrimonial son asignadas de forma

automatica segun el monto total de inversiones en Principal.
Total de la Cartera 37,6%

(_9 Distribucion

Distribucion por Clase de Activos Distribucién Renta Fijay Renta Variable Distribucion Renta Variable
RF Internacional [l 18% peuda | 36% Latam |4 1%
RV Internacional || N 4°% Renta Variable usA R 14%
RV Local N 14% Europa [ 9%
RF Local N 16% Asia Emergente [N 20%
Alternativos | 1% Japon 0%
Caja | 2% Europa Emergente | 3%

otro | 14%

Base de calculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es
continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LP|
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