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Riesgo de Inversién f ‘ ) )

i} Objetivo del fondo

Orientado a personas que deseen invertir en el mediano
y largo plazo en instrumentos de deuda de emisores
nacionales asumiendo un nivel moderado de riesgo y
manteniendo un minimo de un 60% en instrumentos de
deuda nacional que sean reajustables de acuerdo a la
variacion que experimente la Unidad de Fomento de
Chile (UF).

i} Antecedentes generales

Inicio de Operaciones 10 de Abril de 2018

Horizonte de Inversién

- 180 dias
minimo recomendado

Patrimonio al

29 febrero 2024 $90.978.831.790

Participes del fondo
29 febrero 2024

Pago de Rescates

3.663

Max. 10 dias corridos®

Fondo Mutuo de Inversion
en Instrumentos de Deuda
de Medianoy Largo Plazo
Nacional - Derivados.

Clasificacién del Fondo

Inversion en instrumentos
de deuda de mediano y
largo plazo, emitidos por
los principales bancos e
instituciones financieras
del mercado nacional.
Duracion maxima de la
cartera de inversiones:
1.095 dias.

Estrategia de Inversion

Q Top 5 Emisores

Emisores de Titulos % Cartera

Banco Consorcio 12,6%
Banco Security 9,6%
Banco de Chile 9,4%
Tesoreria 6,9%
Banco del Estado de Chile 5,9%
Total de la Cartera 44,4%

@ Distribucion

Duracion de la Cartera

Anos - 2,6

Distribucién por Moneda
Peso i 10%

ol o0% |

@ Comentario mensual del Portfolio Manager

En febrero tuvimos algunos datos importantes como el IPC de enero, que tuvo una
variacion mensual de 0,7%,y redujo su nivel interanual al 3,8%. La inflacion intermensual
superd fuertemente las proyecciones de mercado del 0,4%, afectando positivamente
al devengo de la parte en uf menor a un ano.

La sorpresainflacionaria afectd el comportamiento de las curvas de bonos de tesoreria
en UF y pesos, que en el mes subieron considerablemente para todos los plazos. Ademas
de esto, en términos de retorno intermensual, la parte en UF renté positivo hasta los 5
anos de duracion, mientras que la curva en pesos solo hasta el ano. Para ambas monedas,
los retornos de mayor duracién fueron los mas negativos. Lo anterior se explica tanto
por la mayor demanda por duraciones cortas en desmedro de las largas ante el dato
de IPC, como por el cambio en las expectativas de posteriores bajas en las tasas de
EEUU.

Durante el mes tuvimos una fuerte depreciacion de la moneda local, de un 4,03% en
el mes respecto al délar observado. Este fuerte movimiento se explica tanto por la baja
en los niveles del precio del cobre, como por el incremento en el diferencial de tasas
entre Chile y Estados Unidos, que ocurrié debido a que en Chile el Banco Central esta
recortando la TPM mientras que en Estados Unidos las tasas se han mantenido altas.

|/~7‘ Evolucién de Inversion: 12 meses
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e Principal Deuda Mediano Plazo UF - Serie Inversionista

|/‘7\ Rentabilidad nominal en pesos al 29 febrero 2024
Serie Mes 3 meses YTD 12 meses 36 Meses
Global 0,48% 2,60% 0,77% 5,24% 12,07%
Inversionista 0,52% 2,70% 0,83% 5,68% 13,48%
Patrimonial 0,56% 2,86% 0,93% 6,31% 15,72%
G 0,52% 2,70% 0,83% 5,68% 13,35%

Condiciones de Series*

Serie Remuneracién Max. anual (IVA Incluido) Monto Minimo de entrada
Global 2,004% $1
Inversionista 1,590% $40 millones
Patrimonial 1,000% $500 millones

G 1,590% $1

* |as Series mencionadas no tienen comision diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es
necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado
en el Reglamento Interno del Fondo. Las Series Global, Inversionista y Patrimonial son asignadas de forma
automatica seguin el monto total de inversiones en Principal.

Composicién por Instrumento Calificacién Crediticia de la cartera

Bonos Bancarios R 3% AA- I 266%
Bonos Empresa - 35,4% Aﬁi = %éizﬁ’

Bonos tesoreria en UF I 4,7% A+ 11:4c£
Bonos tesoreria en peso I 2,1% A+ IR 10,2%
Bonos subordinados | 1,3% NA H 7,8%

D it L fij 1,2% Al 1%
eposito a plazo fijo | 2% BBE- | T9%
Pagarés descontables Banco Central | 0,9% N-1+ | 1,1%
Bono securitizado | 0,4% BBB | 0,5%

BB+ | 0,2%

B+ 0,0%

Base de calculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamano de dicho instrumento dentro de la cartera

inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los

valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es
continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LP|
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