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@ Comentario mensual del Portfolio Manager

. Durante junio, el indice IPSA rentd +0,5%. Latam Airlines fue la accion de mejor desempefio con un avance de +11%,
Portfolio Manager Se?uida por Banco Santander (+7,9%) y Banco de Chile (+7,7%). En contraste, SQM cay6-10%, mientras que Copec y
Daniel Almeida Salfacorp retrocedieron-9% cada una.

En el ambito corporativo, Cencosud anuncié un nuevo programa de recompra de acciones y adquisiciones en Brasil y
Colombia. Parque Arauco completé un aumento de capital por US$300 millones. En el sector de bebidas, CCU adquirio

Manager desde el control total de su negocio conjunto de aguas con Nestlé. En energia y utilities, grandes compafias mineras como
Diciembre 2025 BHP aumentaron su capacidad de autogeneraciéon mediante inversiones en energias renovables y almacenamiento,

mientras que Grenergy continué avanzando en proyectos solares con almacenamiento. En el sector financiero, los
resultados de los bancos se vieron favorecidos por mayores margenes asociados a la inflacion.

A nivel macroeconémico, el IMACEC de abril cay6-1,2% anual,acumulando cuatro meses consecutivos de contraccion,
afectado principalmente por una fuerte caida de la mineria y la debilidad de los sectores no mineros. El mercado laboral
continud deteriorandose, con un aumento del desempleo y débiles perspectivas para la creacion de empleo. EL consumo
mostré resiliencia, aunque con sefales de moderacion, mientras que la inflacion de mayo sorprendié a la baja y las
recientes caidas en los precios de los combustibles apuntan a menores presiones inflacionarias en el corto plazo. Por

\__/ su parte, las cuentas externas se mantuvieron apogadas por el superavit comercial impulsado por las exportaciones
’ \ de cobre, aunque la caida de las importaciones de bienes de capital reflejo una inversion aln debil. En este contexto,
Ri del S l \ el mercado espera que el Banco Central mantenga la tasa de politica monetaria en 4,5% durante los préximos meses.
1esgo ae Inversion PR . S - . ) . . =
- En el ambito politico, la administracion de José Antonio Kast impulsé en el Congreso el proyecto de Reconstruccion
Alto Nacional, que contempla reducciones de impuestos corporativos, incentivos al empleo y medidas para agilizar permisos

de inversion, aunque su tramitacion enfrenta desafios relevantes en el Senado. Asimismo, aumentaron las preocupaciones

fiscales luego de que el gobierno revisara sus metas y estimara un déficit estructural cercano al 1,5% del PIB, mientras

.. el Consejo Fiscal Autdbnomo advirtié sobre el incremento de la deuda publica y los riesgos de superar el umbral de

ObJetIVO del fondo 45% del PIB. Finalmente, las condiciones del mercado laboral cobraron mayor relevancia en el debate publico, impulsando

- iniciativas enfocadas en la creacion de empleo, mayor flexibilidad laboral y apoyo al cuidado infantil. En el sector

. . . . energético, también avanzaron medidas para abordar la deuda acumulada por tarifas eléctricas y modificaciones al
Orientado a personas que deseen invertir en el mediano marco regulatorio.

y largo plazo en el mercado bursatil nacional con la
inversion de sus recursos principalmente en acciones de
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Clasificacion del Fondo Egg?tjtrigarg%nnt?\lsa%eonal— Serie Mes 3 meses YTD 12 meses 36 Meses
Derivados. Global 0,11% 0,15% -0,39% 24,91% 50,68%
: b Inversion de al menos un Inversionista 0,19% 0,39% 0,10% 26,14% 55,18%
Estrategia de Inversién 90% de sus activos en : :
instrumentos de Patrimonial 0,37% 0,93% 1,17% 28,88% 65,54%
capitalizacion nacional. G 0,19% 0,39% 0,10% 26,14% 55,18%

Q Top 5 Emisores Condiciones de Series*

Emisores de Titulos % Cartera Serie Remuneracién Max. anual (IVA Incluido) Monto Minimo de entrada
Sociedad Quimica Y Minera De Chile SA Pfd
Global 4,431% 1
Registered Shs Series -B- 14,2% ‘ - ; 4510/0 540 $'Ll
LATAM Airlines Group SA 10,4% P”Vtefs'on'_s [a 1’300(; $500m"[fnes
atrimonial § millones
Banco De Chile 9,3% - : : 3 4510/0 &1
Banco Santander Chile 8,4% ) ) ) T O_ ) )
* |as Series mencionadas no tienen comision diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es
Falabella SA 8,2% necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado
Total de la Cartera 50,5% en el Reglamento Interno del Fondo. Las Series Global, Inversionista y Patrimonial son asignadas de forma

automatica seguin el monto total de inversiones en Principal.

@ Distribucion

Distribucion por Sector

Servicios Financieros - 32,6%
Industrial - 14,7%

Materias Primas - 14,4%

Real Estate [ 11,6%

Servicios Basicos [l 10,8%
Consumo Discrecional [l 10,5%
Consumo Basico || 4,6%
Energia | 0,7%
Comunicaciones | 0,1%

Base de cdlculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es
continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LPI
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