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@ Comentario mensual del Portfolio Manager

. Durante el mes de julio la estrategia de Acciones Chilenas tuvo un retroceso de 1,51% acumulando en los Gltimos doce meses una
POthOlIO Manager rentabilidad de 23,48%. Las acciones del IPSA que tuvieron el mejor desempeno durante el mes fueron, LTM, SQM-B, Enel Américas
Nicolas Donoso con alzas de 12,8%, 7,7% y 6,9%, respectivamente. Por otro lado, las acciones que tuvieron el peor desempefio fueron SMU, ECL

y Enel Chile, con rendimientos negativos de 7,8%, 8,5% y 9,7% respectivamente.

Manager desde En noticias corporativas, Latam Airlines destacé con sélidos resultados operacionales en el 2Q25, superando expectativas con un

. EBITDAR cercano a US$850 millones. La compafiia revisé al alza su guidance anual y completd exitosamente una recompra de

Julio 2022 acciones por el 3,4% del capital, en el marco del nuevo programa aprobado a fines de junio. Ademas, Enel Américas anuncia
programa de recompra de acciones por hasta el 4% de las acciones suscritas lo que elevo el precio de las acciones el ultimo dia
del mes. A fines de julio comenzo la temporada de resultados, donde no se anticipan grandes sorpresas, pero si un mayor dinamismo
en sectores como retail, real estate y transporte. En el caso de los tres principales malls, esperamos ver buenas cifras de crecimiento,
en linea con la tendencia observada el trimestre anterior. Por el lado negativo, persisten las presiones en el sector de commodities,
particularmente por la debilidad en los precios del litio y un deterioro en el desempefio operativo del sector forestal.

oy, En el ambito politico, tras las elecciones primarias se configura un nuevo escenario en el que la candidata del Partido Comunista,

’ \ Jeannette Jara, gana protagonismo. Sin embargo, segun las encuestas, los candidatos de oposicion seguirian imponiéndose en
- \ una eventual segunda vuelta.

Finalmente, en el ambito macroecondmico, el IPC de julio mostré una variacion positiva de 0,9%, sobre las expectativas de mercado,

Alto : e, o

impactado por el alza en las tarifas eléctricas. Con respecto al mercado laboral persiste su debilidad con una tasa de desempleo

se mantuvo en 8,9% en el trimestre mavil. En la reunién de politica monetaria, el Banco Central acordé reducir la TPM en 25 puntos

. . base hasta 4,75%, la decision fue adoptada por unanimidad de sus miembros, y reafirma el compromiso de conducir politica

ﬁ O b_j etivo del fondo monetaria con flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en el horizonte de dos afios. Por ltimo, conocimos

P T el IMACEC de junio, el cual se contrajo un 0,4% MoM y crecié un 3,1% YoY, por debajo de las expectativas del mercado (+0,3%

Orientado a personas que deseen invertir en el mediano MoMy +3,8% YoY).
y largo plazo en el mercado bursatil nacional con la
inversion de sus recursos principalmente en acciones de
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Fondo Mutuo de Inversion — e o
Clasificacion del Fondo Egg{?tz[lrigarg%nntﬁa%eonal— Serie Mes 3 meses YTD 12 meses 36 Meses
Derivados. Global 1,77% -1,48% 15,15% 16,05% 32,15%
. . Inversion de al menos un Inversionista 1,69% 1,23% 15,81% 17,20% 36,09%
Estrategia de Inversién 90% de sus activos en : :
instrumentos de Patrimonial -1,51% -0,70% 17,27% 19,74% 45,18%
capitalizacion nacional. G -1,69% -1,23% 15,81% 17,19% 36,09%

Q Top 5 Emisores Condiciones de Series*

Emisores de Titulos % Cartera Serie Remuneracién Max. anual (IVA Incluido) Monto Minimo de entrada

Banco de Credito e Inversiones SA 10,4%
) Global 4,431% 1
Cencosud Shopping SA 9,8% ‘ - . 4510/0 o $-u
millones

Banco Itau Chile 9,5% ;\;eTSIOm_S la 1’3000/0 £500 I.H

LATAM Airlines Group SA 8,6% Ga fimenia 3'4510/" r;' ones
Embotelladora Andina SA Participating Preferred 7,3% ) ) ) T O_ ) )
Total de la Cart 15 7% *Las Se_r\es menoonad_as no tienen comision d|_fe_r\da de_rescate. Para acceder a alguna de estas Se_nes, es

otal de la Lartera /70 necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado

en el Reglamento Interno del Fondo. Las Series Global, Inversionista y Patrimonial son asignadas de forma
automatica seguin el monto total de inversiones en Principal.

Distribucion por Sector

Servicios Financieros [l 252%
Industrial [l 16,5%
Consumo Basico [l 16,3%
Real Estate [l 14,8%
Servicios Basicos [l 12,3%
Consumo Discrecional . 9,1%
|

Materias Primas 5,8%

Base de calculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es
continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LPI
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