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@ Comentario mensual del Portfolio Manager

En su Reunion de Politica Monetaria, el Consejo del Banco Central de Chile acordé mantener la
tasa de interés de politica monetaria en 5%. La decision fue adoptada por la unanimidad de sus
miembros.

Durante marzo la curva de depdsitos en pesos cayo desde los 180 dias en adelante.

En abril tuvimos algunos datos importantes como el IPC de marzo, que tuvo una variaciéon mensual

de 0,5%, y aumento su nivel interanual al 4,9%. Ambos datos de inflacion se ajustaron a las
expectativas del mercado. El dato intermensual generd un devengo favorable para los instrumentos
cortos en UF.

El movimiento de las curvas de bonos locales se determind por los movimientos de varios entes
del mercado para reemplazar parte de sus carteras en UF por instrumentos en CLP. Ademas,
durante el mes vimos una elevada volatilidad en los bonos del tesoro estadounidenses. El Treasury
a 10 anos se mantuvo variando entre los niveles de 3,88% y 4,60% partiendo el mes en 4,16% y
cerrandolo en 4,18%. Todo lo anterior produjo una mayor caida en la curva de tasas locales en
pesos que en UF.

Durante el mes la moneda local se mantuvo muy volatil respecto al délar observado, explicado
por la volatilidad del cobre.

Riesgo de Inversion

1’} Objetivo del fondo

Orientado a personas con un horizonte de inversion de
corto plazo que deseen asumir un nivel de riesgo bajo.
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Inversion en instrumentos B 0,36% 0,71% -135%
de deuda de corto plazo o N o
emitidos por los principales H -0,12% 0,97% -1,11%
Estrategia de Inversion ~ Pancos del mercado K 0,18% 1,28% -
nacional.
P -0,12% 0,97% -

Duracion maxima de la
cartera de inversiones:
90 dias.

Ahorro Previsional Voluntario
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Beneficio Tributario

Q TOp 5 Emisores Serie Remuneracién Max. anual (Exento de IVA) Monto Minimo de entrada
Emisores de Titulos % Cartera B 1,300% $1
Banco Central de Chile 30,4% H 1,050% $100 millones
TANNER SERVICIOS FINANCIEROS S.A. 10,4% K 0,750% $500 millones
BANCO DE CHILE 8,1% P 1,050% $1
Banco Santander 8,0% * Las Series mencionadas no tienen comision diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es
5 necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado en
SECURITY FACTORING S.A. 6,3% el Reglamento Interno del Fondo. Las Series B, H y K son asignadas de forma automatica segin el monto
Total de la Cartera 63,2% total de inversiones en Principal.

@ Distribucion

Duracién de la Cartera Composicién por Instrumento Calificacion Crediticia de la cartera

pias [ NG 46 Deposito a plazo fijo iXe, 7% N-1+
Pagarés descontables Banco Central [l 30.4% NA I 30.5%
Pagarés Empresas [l 209% V| 1,82/0
Distribucién por Moneda Bonos Bancarios | 1,9% Aﬁﬁ ‘| 8,‘11;;
Peso Bonos tesoreria en UF | 0,1% c OiO%
Bonos Empresa 0,0%

ur i
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Base de célculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

Gréficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por estefondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los

valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es

continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LPI
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