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Inversionistas agresivos, que busquen maximizar su
patrimonio en el largo plazo, asumiendo mayores riesgo
en sus inversiones, incluso tomando rentabilidades
negativas en el corto plazo. Buscan alto crecimiento de
capital en el largo plazo mediante la inversion
principalmente en instrumentos de renta variable.

@ Comentario mensual del Portfolio Manager

Los mercados accionarios mundiales anotaron alzas durante julio. A nivel global y medido en délares, el desempefo de los
mercados desarrollados fue inferior al de mercados emergentes (2,0% y 3,4% en délares, respectivamente)

Durante julio, los mercados se beneficiaron un renovado optimismo por la inteligencia artificial, mientras que la tensién
geopolitica se mantuvo latente gran parte del mes a medida que se acercaba la fecha limite de la tregua arancelaria.

Julio estuvo marcado por el inicio del reporte de utilidades corporativas del segundo trimestre que hasta el momento ha
sorprendido al mercado, no sélo en Estados Unidos, sino también en el resto del mundo, aunque enfocado en ciertos sectores
como el tecnolégico y servicios de comunicacién, ambos ligados a la tendencia de inteligencia artificial.

Por otro lado, Estados Unidos anuncié acuerdos comerciales con sus principales socios como Europa, Japén y Corea del Sur.
Si bien la tasa arancelaria sera mas alta respecto a la historia, no sera tan elevada como la anunciada en el “Liberation Day”,
lo que generd cierto alivio en los mercados. Por el lado econémico, Estados Unidos mostré una recuperacion del crecimiento
en el sequndo trimestre, mientras que la dindmica de la inflacién y el mercado laboral siguen apuntando a una cautela por
parte de la FED hasta tener mayor evidencia del impacto arancelario.

Finalmente, el mayor apetito por el riesgo de los inversionistas contribuyé a un mejor desempeno de las acciones frente a los
bonos, mientras que los datos econémicos y noticias de acuerdos comerciales que apuntan a una economia mas resiliente en
Estados Unidos en el margen, disminuyeron las expectativas de recorte de tasa por parte de la FED y provocaron un aumento
de los rendimientos del tesoro, sobre todo en los plazos mas cortos, junto con una apreciacion del délar y un debilitamiento
del oro.

En Estados Unidos, el S&P 500 tuvo un rendimiento en délares de 2,2% en julio.

En Europa, el MSCI Europe tuvo una rentabilidad en délares de -2,2%, explicado principalmente por la depreciacion del euro
(-3,2%). A nivel de paises, destaco Reino Unido con un retorno del 0,5% en délares.

En Asia emergente, el MSCI Emerging Asia renté en délares 3,9% en julio, explicado por Taiwan con un retorno de 5,2% en
délares, seguido de China con un 3,0% y Corea del Sur con 2,7%.

Finalmente, en Latinoamérica, el MSCI Latin America tuvo una rentabilidad en dolares de -6,3% en el mes. La bolsa chilena
rent6 en dolares-4,7% durante julio y medido en pesos chilenos, la rentabilidad fue de-0,7%.

Los fondos Gestion Estratégica son fondos balanceados y por lo tanto tienen una combinacién de activos globales, renta fija
y variable, segun su perfil de riesgo
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@ Distribucion
Distribucion por Moneda Distribucion por Clase de Activos Distribucion por Zona
reso I 45.6% RF Internacional [l 12% Latam | 25,6%
Euro 0,0% RV Internacional 65% USA _ 43,5%
RV Local |l 11% Europa [l 12,4%
usD 51,8% ’
Otras I_ 5 6%0 RF Local |l 10% Asia Emergente [l 13,1%
: Alternativos | 1% Europa Emergente | 0,8%
Caja | 1% otro | 4,6%

Distribucién Renta Fija y Renta Variable

Renta Variable

Deuda i 23%

Base de célculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie H es continuadora
de serie C
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