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Riesgo de Inversión

EXPERTO GLOBAL
EN INVERSIÓN

Alto

Objetivo del fondo
Orientado a personas que deseen invertir en el mediano 
y largo plazo en el mercado bursátil nacional con la 
inversión de sus recursos principalmente en acciones de 
emisores nacionales.

Inicio de Operaciones

Pago de Rescates

2 años

05 de Julio de 1988

Horizonte de Inversión
mínimo recomendado

Máx. 10 días corridos(2)

Clasificación del Fondo
Fondo Mutuo de Inversión 
en Instrumentos de
Capitalización Nacional - 
Derivados.

Estrategia de Inversión
Inversión de al menos un 
90% de sus activos en
instrumentos de 
capitalización nacional.

Patrimonio al
30 abril 2025

Partícipes del fondo
30 abril 2025

Distribución

Antecedentes generales

www.principal.cl / Servicio al Cliente: 800 20 10 02 / (+562 2810 7017 desde celulares)

Base de cálculo en caso de la remuneración: El porcentaje correspondiente se aplicará sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneración, los respectivos aportes recibidos con 
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el día, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.
Gráficos elaborados en base al país y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamaño de dicho instrumento dentro de la cartera
infórmese de las características esenciales de la inversión en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagarán máximo 15 días hábiles luego de presentada la solicitud. Para más detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es 
continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LPI.

Evolución de Inversión: 12 meses

Principal Capitales Acciones Chilenas - Serie B

Serie Remuneración Máx. anual (Exento de IVA) Monto Mínimo de entrada

Condiciones de Series*

* Las Series mencionadas no tienen comisión diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es
necesario que el partícipe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado en
el Reglamento Interno del Fondo. Las Series B, H y K son asignadas de forma automática según el monto
total de inversiones en Principal.
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12 Meses 36 Meses 60 Meses

Rentabilidad anualizada en UF al 30 abril 2025(3)

Beneficio Tributario Ahorro Previsional Voluntario
(series B, H, K y P)

Mayo 2025

04-2024 06-2024 08-2024 10-2024 12-2024 02-2025 04-2025

 $69.891.459.839 

12.819

Distribución por Sector
Servicios Financieros

Industrial

Materias Primas

Real Estate

Servicios Básicos

Consumo Discrecional

Consumo Básico

27,1%

15,4%

13,4%

12,8%

12,2%

9,5%

9,5%

        

Top 5 Emisores
Emisores de Títulos % Cartera

Total de la Cartera 44,0%

Banco de Credito e Inversiones SA 10,2%

Enel Chile SA 9,1%

Banco Itau Chile 8,7%

Cencosud Shopping SA 8,2%

LATAM Airlines Group SA 7,8%

Durante el mes de abril la estrategia de Acciones Chilenas tuvo una rentabilidad de 4,52%, acumulando en los últimos 
doce meses una rentabilidad de 21,94%. Las acciones del IPSA que tuvieron el mejor desempeño durante el mes fueron 
Ripley, Parque Arauco y ECL con alzas de 20,4%, 15,3% y 14,7%, respectivamente. Por otro lado, las acciones que tuvieron 
el peor desempeño se encontraron SQM-B, Oro Blanco y Entel, con rendimientos negativos de -13,8%, -8,9% y -5,8% 
respectivamente.

Por el lado corporativo, se inició la temporada de resultados del primer trimestre, con positivos reportes hasta la fecha, 
destacando especialmente el sector eléctrico con Enel Chile, Colbún y Engie sorprendiendo al alza, el sector Bancario 
presentó sus resultado a marzo, manteniendo la positiva tendencia del inicio de año, e incluso las compañías revisaron 
al alza su guidance para el año; Real Estate que sigue sólido, mostrando crecimientos de doble dígito en Ebitda y, Latam 
que mejoró su guidance para el año. Esperamos que las compañías sigan reportando resultados positivos, con un Retail 
que debería seguir destacando potenciado por la presencia de turistas. Por otro lado, en el sector Commodities vemos 
un trimestre que mantiene la presión observada en los últimos periodos asociada a precios realizados.

En el ámbito político, dentro del marco de elecciones presidenciales, el 30 de abril se venció el plazo para la inscripción 
de primarias. Los cuatro precandidatos del oficialismo son Carolina Tohá (Partido Socialista), Jannette Jara (Partido 
Comunista), Gonzalo Winter (Frente Amplio) y Jaime Mulet (Federación Regionalista Verde Social). Las votaciones se 
llevarán a cabo el próximo 29 de junio. Con respecto a las encuestas de preferencias para las presidenciales, la oposición 
sigue liderando.

Finalmente, en el ámbito macroeconómico, conocimos el Imacec de abril, el cual se expande un 0,8% MoM y un 3,8% 
YoY, sorprendiendo al alza a las expectativas de mercado que se encontraban 3,1% YoY. En doce meses, los sectores no 
mineros fueron los que tuvieron la mayor contribución a este crecimiento. Además, la tasa de desempleo llegó a 8,7%, 
dato que continúa mostrando la fragilidad del mercado. Conocimos el IPC de abril, el que muestra una variación mensual 
de 0,2%, bajo el 0,3% esperado. Por último, el mercado prevé que la TPM se mantendría en la primera mitad del año 
para luego tener dos recortes hacia el segundo semestre. Sobre la inflación, se espera cerrar el 2025 en 4,0%. 


