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@ Comentario mensual del Portfolio Manager

En mayo, el MSCI Emerging Asia rentd 12,2% en dolares.

Las acciones asiaticas mantuvieron su tendencia alcista, impulsadas por la continuidad del apetito
por el riesgo y por el liderazgo de las companias vinculadas al ciclo de inteligencia artificial, en un
contexto donde las expectativas de escalada en Medio Oriente contribuyeron a mejorar el
Manager desde sentimiento global, pese a los episodios de volatilidad durante mayo.

Octubre 2008 Por el lado econémico, el shock energético continud presionando la inflacion en la region. India
mantuvo un crecimiento econémico relativamente soélido, aunque con mayores riesgos inflacionarios
y externos, mientras que China mostré un escenario mixto, con indicadores de actividad resilientes
apoyados en exportaciones e industria, pero con una demanda interna aun débil y sin senales claras
de nuevos estimulos relevantes. En contraste, las economias del norte de Asia, particularmente
Taiwan y Corea del sur, continuaron beneficiandose de un fuerte impulso exportador ligado al ciclo
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’—\ tecnologico global.
: ‘2 A nivel corporativo, el desempeno volvié a estar liderado por el sector tecnoldgico y de
Rlesgo de Inversion l -_— \ semiconductores. En Taiwan y Corea del Sur, las companias vinculadas a la cadena de valor de
Alto inteligencia artificial continuaron liderando las alzas, impulsadas por una fuerte demanda de chips
avanzados y memoria, con importantes revisiones al alza en las utilidades y valoraciones. Destaco
ﬁ Objetivo del fondo el desempeno de TSCM, Samsung y SK Hynix. En China e India, el comportamiento fue mas

heterogéneos, con avances mas acotados y menor participacion en el rally regional.

Orientado a personas que deseen invertir en el mediano
y largo plazo en el mercado bursatil, principalmente
Asiatico, asumiendo el riesgo que conlleva la region.

|~ Evolucion de Inversion: 12 meses
f\j Antecedentes generales 00 = _ _ _ L _ _ L L L _ L L L L _o_o___.
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Clasificacién del Fondo

Derivados. = 4 0 e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e - = -
Fondo Mutuo que invierte Serie 12 Meses 36 Meses 60 Meses
al menos un 90% de los
activos en instrumentos B 38,31% 18,51% 0,94%
. o de capitalizacion H 38,79% 18,92% 1,29%
Estrategia de Inversién extranjeros y como minimo . o o
un 60% de sus activos en 2770 2270 -
instrumentos de emisores P 38,79% 18,92% -
ubicados en Asia.
Beneficio Tributario Aho.rro Previsional Voluntario N
(series B, H, Ky P) Condiciones de Series*
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__________________ Serie Remuneracion Max. anual (Exento de IVA) Monto Minimo de entrada
Emisores de Titulos % Cartera = Bp— &1
Ninety One Global Strategy Fun 17,9% ’ 00 i
Schroder International Selection Fund Emerging Asia  14,1% . 1’650f 5100 mfllones
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund 13,7% IS L ,O9OOA> $500 millones
BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Advantage : ) ) 1’_6_50@ ) *1 )

) ) N * Las Series mencionadas no tienen comision diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es
Asia ex Japan Equity Fund 13,5% necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado en
Franklin ETSE Taiwan UCITS ETFE 85% el Reglamento Interno del Fondo. Las Series B, H y K son asignadas de forma automatica segun el monto

- total de inversiones en Principal.
Total de la Cartera 67,7%
@ Distribucion
Distribucion por Sector Distribucién por Pais
Tecnologia [ INEER3% Taiwvan I 320%
Servicios Financieros [l 12,3% CoreadelSur I 27.7%
Consumo Discrecional [l 9,9% China 1IN 26,2%
Industrial [l 7,9% India W 7,6%
Comunicaciones [l 7.2% Hong Kong | 1,8%
Consumo Basico I 3,5% Singapur | 1,5%
Materias Primas [ 3,3% Otros | 1,1%
Salud 2,6% Indonesia | 0,8%
Energia | 2,0% Malasia | 0,8%
Real Estate | 1,0% Tailandia | 0,3%
Servicios Basicos | 0,5% Estados Unidos | 0,3%

Base de célculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es
continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LPI
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