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. Durante septiembre, los indices bursatiles presentaron rendimientos mixtos, mientras que la
. ©  ALVAREZ P P d

renta fija registré retornos negativos tanto en instrumentos “investment grade” como “high
yield”, en un contexto de incremento de la tasa del bono del Tesoro estadounidense a diez
anos, desde 4,76% hasta 5,29%. ELl comportamiento de los mercados estuvo influenciado
OBJETIVO principalmente por la reunion de la Reserva Federal, la publicacién de cifras macroeconémicas
Crecimiento de Capital releva'ntes, la evolucidn del conflicto en Medlf‘) Orlentg y ’los re’su.ltados corporativos. Rgspecto
del primer punto, la Reserva Federal aumenté por decision unanime la tasa de referencia en 25

. &
/ Pension puntos base, en linea con las expectativas, reiterando la fortaleza de la economia y su

compromiso con la estabilidad de precios. La mediana de sus proyecciones anticip6 un alza
adicional este afo, hasta un rango de 4,00% a 4,25%, que se mantendria hasta fines de 2027.
Asimismo, elevé su estimacion de inflacion subyacente medida por el indice de Precios del
Minimo de Inversion  $50.000.000 Gasto en Consumo Personal (PCE) para 2026 desde 3,3% hasta 3,4%. Tras la reunién y la
Riesgo de Inversién publicacién de cifras econdmicas, el mercado pasé a incorporar un alza en diciembre y dos
adicionales durante el primer semestre de 2027, impulsando los rendimientos de los bonos del

Plazo Recomendado 5 afos

Tesoro. En Medio Oriente, septiembre estuvo marcado por el deterioro de las negociaciones
entre Estados Unidos e Iran y nuevas acciones militares, incluidos ataques iranies contra
instalaciones estadounidenses en paises aliados, manteniendo elevada la incertidumbre sobre
el suministro energético y el transito por Ormuz. Por otro lado, la temporada de resultados del
segundo trimestre finalizé con un balance positivo: las utilidades por accién del S&P 500
crecieron cerca de 50% anual, su mayor expansion desde 2021, respaldando las valorizaciones
y el apetito por riesgo. Para el tercer trimestre, el consenso anticipa un crecimiento cercano al

Objetivo del 27% anual.
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Dirigido a inversionistas con un ComPOSiCion para el mes de Octubre

horizonte de inversién recomen-

dado minimo de 3 afos y una

tolerancia alta al riesgo. El Fondo Var. Distrib.
portfolio sugerido no es un fondo
mutuo, y no tiene asociado un
benchmark. Sus posiciones se LM Western Asset Short Duration Blue Chip Bond Serie A - 27%

Fondos de Deuda

revisaran mensualmente,
Jupiter Global Fixed Income Serie L 1 23%

pudiendo presentar cambios
dentro del mes en caso que las PGI Post Short Duration High Yield Serie A - 7%

condiciones de mercado lo

. . L. PGl Preferred Securities Serie F2 1 5%

ameriten. Sin restricciones de
salida. PGl Finisterre Unconstrained Em Markets Fixed Income Serie A - 13%
BGF Global Inflation Linked Bond Fund A2 - 5%

Fondos Accionarios

JPM US Select Equity Plus Serie A - 5%

JPM Global Select Equity Serie A - 8%
Fondos Alternativos

PGI Global Property Securities Serie F - 7%

Total 100%
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Principales Posiciones

Nuestro escenario base de mediano y largo plazo se
mantiene sin cambios, conservando una vision
constructiva para la economiay los mercados financieros,
mientras monitoreamos los riesgos geopoliticos, el
crecimiento global, la inflacién y la politica monetaria.
Mantenemos una ligera sobreponderacion en renta
variable y una leve subponderacion en renta fija, con
flexibilidad para ajustar los portafolios ante cambios del
escenario. Regionalmente, privilegiamos Estados Unidos,
por su fortaleza econémicay perspectivas de utilidades, y
Europa Desarrollada, por sus valoraciones atractivas y
mejores fundamentos. Conservamos posiciones neutrales
en Asia Emergente, Latinoamérica, Chile y Japdn,
considerando sus respectivos balances de riesgo y retorno.
En renta fija internacional, los mercados desarrollados
enfrentan un escenario desafiante, marcado entre otras
cosas por presiones inflacionarias y elevados volimenes
de colocaciones, que llevan a los inversionistas a exigir
mayores retornos. Ante estas condiciones y las alzas de
tasas de politica monetaria, priorizamos una adecuada
diversificacion de las exposiciones. Mantenemos una
ligera preferencia por instrumentos de paises emergentes,
conservando posiciones en mercados desarrollados para
equilibrar los riesgos de los portafolios.
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Rentabilidad? USD al 30 de septiembre 2026

Mes 3 meses 6 meses Acum. Aho 12 meses

Portafolio -1,83% -2,12% 0,80% 0,00% 0,94%
Remuneraciones / TAC

Fondo
LM Western Asset Short Duration Blue Chip Bond Serie A 1,11%
Jupiter Global Fixed Income Serie L 1,20%
PGl Post Short Duration High Yield Serie A 1,15%
PGI Preferred Securities Serie F2 1,85%
PGl Finisterre Unconstrained Em Markets Fixed Income Serie A 1,65%
BGF Global Inflation Linked Bond Fund A2 0,98%
JPM US Select Equity Plus Serie A 1,70%
JPM Global Select Equity Serie A 1,74%
PGl Global Property Securities Serie F 2,05%

Total portafolio 1,40%

(2) Rentabilidades calculadas en base a los valores cuotas diarios de cada fondo. La rentabilidad es fluctuante, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se mantengan en el futuro. Los valores de
las cuotas de los fondos son variables.

Fondoinscrito en el Registro de Valores Extranjeros de la Comisién para el Mercado Financiero CMF. El fondo es distribuido a través de Principal Administradora General de Fondos S.A

De conformidad con lo expuesto en la Norma de Caracter General N° 352 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros (actual Comisién para el Mercado Financiero), se informa Lo siguiente:

Los derechos y obligaciones de los inversionistas se someterdn al marco juridico del pals de origen del emisor.

La supervision del valor y su emisor estard radicada en el regulador extranjero.

La informacién publica que existird de los valores serd exclusivamente aquella del regulador del mercado de origen del emisor o del mercado extranjero en que se transen, con excepcion de aquellos que deban
proveer la informacion exigida por la bolsa respectiva. Los emisores extranjeros, intermediarios de valores, depositarios de valores extranjeros y cualquiera otra persona que participe en la inscripcion, colocacion,
depdsito, transaccion y otros actos o convenciones con valores extranjeros o CDV, regidos por las normas del Titulo XXIV de la Ley N° 18.045 y las que dicte la Superintendencia, dependiendo del tipo de
inscripcion efectuada, que infrinjan estas mismas disposiciones, estardn sujetos a las responsabilidades que sefala el Decreto Ley N2 3.538, de 1980, y aguellas sefialadas en la Ley N° 18.045.

Los principios contables y normas de auditoria pueden -eventualmente- diferir de los principios y normas aplicables a los emisores en Chile.

Cualquier duda adicional puede ser consultada en el sitio en Internet de la Comision para el Mercado Financiero.
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