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Portafolio de inversion dindmica internacional

Muy Conservador

Obijetivo del portafolio recomendado

Subgerente Estrategia de Dirigido a inversionistas con un horizonte de inversion recomendado minimo de 6 meses y una

Inversiones tolerancia baja al riesgo. El portfolio sugerido no es un fondo mutuo, y no tiene asociado un
benchmark. Sus posiciones se revisaran trimestralmente. Sin restricciones de salida.

Jorge Herrera Alvarez

Comentario mensual de la recomendacion

Durante junio, gran parte de los indices bursatiles presentaron rendimientos negativos. En relacién con el mercado de renta fija, este
presenté movimientos principalmente positivos.
Se llevo a cabo una nueva reunion de politica monetaria de la Reserva Federal, la cual resulté especialmente relevante para los

Objetivo: Crecimiento de Capltal mercados. Esto no se debi¢ tanto a la decision en si, donde se mantuvo la tasa de referencia en el rango entre 3,50% y 3,75%, sino mas
Plazo Recomendado: 5 afos bien a la actualizacién del popularmente conocido como “dot plot”. Asimismo, destacé la primera comparecencia bajo el liderazgo de su
Minimo de Inversién: $50.000.000 nuevo presidente, Kevin Warsh, instancia en la que el mercado se mostré particularmente atento al tono de su mensaje y a las visiones

que delinearia para el futuro de la institucién. En este contexto, tanto el comunicado como las proyecciones sorprendieron al reflejar una
postura mas restrictiva. En linea con lo anterior, 9 de los 18 miembros proyectan alzas de tasas durante el presente afio, 8 anticipan que
se mantendran sin cambios y solo 1 prevé recortes. Adicionalmente, la mediana de las proyecciones elevé la inflacion subyacente
Riesgo de Inversion: medida por el PCE, ajustando su estimacién para 2026 desde 2,7% a 3,3%.

Bai - Por otro lado, el conflicto en Medio Oriente present6 una dinamica marcada por altos niveles de volatilidad, alternando entre escaladas

ajo militares y esfuerzos diplomaticos incompletos. Hacia mediados de junio, se produjo un giro relevante con el anuncio de un acuerdo

preliminar entre Estados Unidos e Iran, que contempla un periodo de negociacién de 60 dias. Al momento del cierre de este informe, el
conflicto parecia mejor encausado, lo que permitia que el precio del petréleo retornara a una zona cercana a donde cotizaba previo al
conflicto.

Composicion y detalle del portafolio

Fondo Var. Mes Distrib. %
JPM Global Select Equity Serie A _ 12%
Invierte fundamentalmente en compaiiias de todo el mundo.

Jupiter Global Fixed Income

Invierte en valores de deuda con grado de inversion de variados vencimientos . - 15%
LM Western Asset Short Duration Blue Chip Bond Serie A _ 50%
Invierte en bonos corporativos con grado de inversiéon emitidos en ciertos paises desarrollados.

PGI Finisterre Unconstrained Em Markets Fixed Income Serie A _ 15%
Fondo de retorno total de bonos de gobierno, empresas o corporaciones de diversos sectores econémicos.

BGF US Dollar Reserve Fund _ 8%
Invierte un minimo del 90 % de sus activos totales en renta fija con calificacion crediticia.

100%

Exposicién global por clase de Exposicién global por sub categoria
activos

M RV Estados Unidos

B Money Market
M RF Investment Grde

M Renta Fija
! B RF High Yield

M Renta Variable
H Money Market




Remuneraciones (TAC)*

Serie Retail (Gnica)

JPM Global Select Equity 1,74%
Jupiter Global Fixed Income L 1,20%
LM Western Asset Short Duration Blue Chip Bond 1,11%
PGl Finisterre Unconstrained Em Markets Fixed Income 1,65%
BGF US Dollar Reserve Fund 0,36%
Total portafolio 1,07%

Rentabilidad Portafolio Muy Conservador (en USD)

Junio 3 meses 6 meses m.ARo 12 meses
Series unica (Retail) 0,10% 2,19% 1,67% 1,67% 4,93%

Frases Legales

(1) Tasa Anual de Costos
Fondo inscrito en el Registro de Valores Extranjeros de la Comisién para el Mercado Financiero CMF. El fondo es distribuido a través de Principal Administradora General de Fondos S.A. De conformidad con lo

expuesto en la Norma de Cardcter General N° 352 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros (actual Comision para el Mercado Financiero), se informa lo siguiente:
Los derechos y obligaciones de los inversionistas se someteran al marco juridico del pais de origen del emisor.

La supervisién del valor y su emisor estara radicada en el regulador extranjero.
La informacién publica que existira de los valores serd exclusivamente aquella del regulador del mercado de origen del emisor o del mercado extranjero en que se transen, con excepcién de aquellos que deban

proveer la informacién exigida por la bolsa respectiva. Los emisores extranjeros, intermediarios de valores, depositarios de valores extranjeros y cualquiera otra persona que participe en la inscripcién, colocacién,
depésito, transaccion y otros actos o convenciones con valores extranjeros o CDV, regidos por las normas del Titulo XXIV de la Ley N° 18.045 y las que dicte la Superintendencia, dependiendo del tipo de inscripcion
efectuada, que infrinjan estas mismas disposiciones, estaran sujetos a las responsabilidades que senala el Decreto Ley N2 3.538, de 1980, y aquellas sefaladas en la Ley N° 18.045.

Los principios contables y normas de auditoria pueden -eventualmente- diferir de los principios y normas aplicables a los emisores en Chile.

Cualquier duda adicional puede ser consultada en el sitio en Internet de la Comisién para el Mercado Financiero.



