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7 ANTECEDENTES GENERALES

Fecha de Inicio de Operaciones del Fondo
25 de noviembre de 1996

Horizonte de inversiéon minimo recomendado
2 afos

Patrimonio al 31 de Diciembre de 2011
$ 6.989.608.563.-

N° de Participes del Fondo
3.959

Pago de Rescates
Plazo no mayor a 10 dias corridos luego de
presentada la solicitud.

Clasificacion
Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de
Capitalizacion Extranjero.

Perfil del Inversionista
Orientado a personas que deseen invertir en el
mediano y largo plazo en el mercado bursatil,
principalmente Europeo, asumiendo el riesgo
que conlleva la region.

Estrategia de Inversion

Inversion de, al menos, un 90% de sus activos
en instrumentos de capitalizacién extranjeros,
y como minimo un 60% de instrumentos de
capitalizacion de emisores europeos.

Remuneracién anual
(IVA incluido excepto series B y C exentas de

IVA).

Serie A : Hasta 6,1880%
Serie B : 2,0000%
Serie C : 1,6500%
Serie E : 2,3800%
Serie F : 3,5700%
Serie G* 3,5700%

Beneficio Tributario
57 bis
Ahorro Previsional Voluntario (Series By C)

* Disponible a través de agentes colocadores
Falabella e ING.

7 CARTERA DE
PRINCIPALES INVERSIONES
Titulo % Cartera
ALLIANZ RCM WACHSTM EUROPA 14,0%
SAINT-HONORE EUROPE SYNERGY 12,9%
MEFEVIET LX 11,4%
iShares S&P Europe 350 9,1%
VONEUJC LX 7,5%
CASAM ETF S&P Europe 350 7,4%
PGl European Equity Fund 5,9%
Vanguard European Stock index 5,2%
Goldman Sachs Europe Core Equity 4,8%
Ishare MSCI Alemania 4,4%

Principales posiciones

www.principal.cl / Servicio al Cliente: 800 20 10 02 / (02 810 7017 desde celulares)
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Europa

Fondo Accionario Europa Desarrollado*

7 COMENTARIO DEL PORTFOLIO MANAGER

m Los principales indices accionarios europeos cerraron el mes con resultados mixtos. Durante el mes los lideres europeos acordaron poner un tope de 500 mil millones de
euros al Mecanismo de Estabilidad Europea y que las naciones de la UE provean hasta 200 mil millones de euros en préstamos al Fondo Monetario Internacional para
incrementar su capacidad de financiamiento. A pesar de la oposicién del Reino Unido, los 17 paises de la eurozona también acordaron ejecutar Gnicamente déficits
presupuestarios minimos en el futuro y otorgar a la Corte Europea de Justicia el derecho a vetar leyes nacionales que no hagan cumplir adecuadamente dicha disciplina.

B Dentro de los datos econémicos en la Zona Euro, la tasa de desempleo aumenté una décima hasta 10,3% en octubre, el PIB del tercer trimestre de este afio creci6 0,2%
(1,4% YoY), tal como se esperaba, el IPC subié 0,1% MoM durante el mes de noviembre, en linea con lo esperado. Y la encuesta Zew de sentimiento econémico para la
Zona Euro mejor6 de -59,1 a -54,1 pts. en diciembre.

B El primer ministro italiano Monti aprob6 un programa de austeridad con valor de 30 mil millones entre 2012y 2014.

H El Consejo del BCE recort6 la tasa de politica monetaria en 25 puntos base, llevandola al 1,0%. Ademas, extendid las operaciones de financiamiento de largo plazo con
una madurez de 36 meses y amplié la gama de colaterales aceptados en sus operaciones, reduciendo la clasificacion crediticia minima exigida a algunos instrumentos
financieros respaldados por activos.

® Standard & Poor's Ratings Service puso las calificaciones de la deuda a largo plazo de 15 naciones de la eurozona en observacién con perspectiva negativa. Esta advertencia
incluye a Alemania y a cinco miembros con calificacion AAA.

B El Banco Central Europeo, facilité 489.000 millones de euros a mas 500 bancos de la region con el objetivo de aliviar las tensiones en el sector financiero.

B El Tesoro espaiiol logré una exitosa colocacion de deuda. Esta vez, con una demanda que casi triplic6 la oferta, vendié mas de USD 7.000 millones en papeles de corto
plazo (91 y 182 dias), con tasas que cayeron en promedio 300pbs respecto de la tltima licitacion de este tipo de papeles, que se realizé hace un mes. Este mayor apetito
por deuda soberana (espafola, italiana y portuguesa) esta dando la liquidez "ilimitada" que el BCE ha ofrecido a la banca.

B La economia italiana se contrajo por primera vez desde el 2009. El PIB cay6 0,2% en el 3T11. Con respecto a igual periodo del afio anterior, la economia registra una
expansion de 0,2%.

El presente documento se ha construido en base a informacion publica y a las opiniones de los especialistas de Principal Administradora

General de Fondos S.A.

Las tendencias constituyen tan s6lo nuestra estimacion con respecto a la posible evolucién de los diversos mercados en que participan los

Londos nk';ult(t;o(i administrados por esta sociedad y no deben ser entendidas en ningiin caso como un prondstico cierto ni como una proyeccion
e rentabilida

» VARIACION VALOR CUOTA ULTIMOS 12 MESES FONDO EUROPA
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* Grafico corresponde a Serie A
7 RENTABILIDAD NOMINAL EN PESOS (%)

Serie 30 dias 90 dias este afio 12 meses 36 meses 60 meses
Principal Europa A 0,12% 0,40% -8,59% -8,57% -18,16% -46,65%
Principal Europa B -8,57% -11,12% -55,88%
Principal Europa C -8,24% -10,15% -54,70%
Principal Europa E 0,44% 1,36% -5,04% -5,04% -8,26% -35,45%
Principal Europa F 0,34% 1,06% -6,16% -6,16% -11,48% -39,18%

*: Las rentabilidades de los Fondos Mutuos correspondientes a las series B y C estan deflactadas en UF.
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Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y
contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo no garantiza que ella se repita en el futuro.
Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(*) Asociacion de Fondos Mutuos, circular N 7 actualizada a 2009.



